O siléncio dos
(nem sempre)
inocentes

Uma novidade proposta pela Comissio
de Valores Mobilidrios (CVM) agita os
executivos. Estd em curso uma revisio
do perfodo de siléncio que antecede as
ofertas de agdes e as aberturas de capi-
tal, que pode se estender por até 60 dias
anteriores ao evento.

Alguns temem que a nova norma, ain-
da em estudo, possa provocar um cala-
ddo nas empresas, por temerem o ¥as-
treamento de informacdoes retroativas.
O ex-presidente da CVM Luiz Leonardo
Cantidiano, no entanto, diz que a ini-
ciativa busca a transparéncia.

Ricardo Florence, presidente do Insti-
tuto Brasileiro de Relaces com Investi-
dores (Ibri), pondera. “O RI ¢ o guardido
da qualidade das informacdes das em-
presas. Vamos aguardar a publicacio da
norma, mas € certo que ela trard mais
trabalho e reflexio aos profissionais.”

O caso mais emblematico
talvez tenha sido o da
enipresaria e apresentadora
de TV Martha Stewart

O objetivoda CVM, porém, pode ser um
tiro pela culatra. Segundo alguns advoga-
dos, regras escritas e condicionadas a pra-
z0s podem ndo ser o essencial para coibir o
uso de informagdes privilegiadas, que ¢ a
maior preocupacio da autarquia.

Histérias de escandalos recorrentes
povoam os principais centros financeiros
internacionais. O recente mais famoso
talvez tenha sido o da empresdria e apre-
sentadora de televisdo americana Martha
Stewart. Insider trading por exceléncia,
a venda de suas acoes na Imclone Sys-
tems rendeu-lhe cinco meses de prisio.

Mas hd exemplos também no Brasil.
Executivos da Random, da Sadia e do
ABN Amro estdo sendo investigados.
Outro escandalo envolveu a venda da
Suzano Petroquimica, como se confere
nareportagem da pdgina 9.

A pritica criminosa de insider trading
incide sobre as esferas administrativa,
civil e criminal, desde a reformulacio da
Leidas S.Asem 2001.

A CVM mantém, porém, desde 2005 o
Comité de Termo de Compromisso, que
busca solucionar os litigios de forma ri-
pida. De todo modo, alertam especialis-
tas, estes acordos ndao podem, nem de-
vem, ser usados de forma excessiva e in-
discriminada. Sendo, o Brasil serd eter-
namente sinébnimo de impunidade. =



